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Maailmantalouden murros – kolme näkökulmaa

1. Teknologian murros: tarve aikaisempaa suuremmalle riskinotolle

2. Rahoituksen murros: mahdollisuus rahoittaa aikaisempaa
rohkeammin

3. Politiikan murros: riski talouskasvun jatkumiselle



Teknologian murros



Teknologia muuttaa ihmisen käyttäytymistä



Kuluttajakäyttäytymisen muutos ravistaa jo maailmaa –
pelastaako kolmas teollinen vallankumous?



Source: McKinsey Global Institute Analysis

Uudet teknologiat muuttavat työn luonnetta ja vähentävät
perinteisiä valkokaulustyöpaikkoja



Digitalisaatio muuttaa organisaatiorakenteita ja
mahdollistaa uudenlaisen luovuuden



Teollisuus uudistuu – valmistus ja palvelut nivoutuvat
tiiviisti yhteen



Kiipeävätkö kehittyvät taloudet liian nopeasti arvonlisäyksen
ketjua ylöspäin – keskiluokan kehitys ja demokratisoituminen
vaarassa?

Lähde: Dani Rodrik



Rahoituksen murros
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Lähde: Suomen Pankki
20.12.2013/jvlk1/jka/EKI Talousgraafit

Joukkovelkakirjojen kanta kasvaa vauhdilla – raha on
halpaa ja sitä on runsaasti niille, jotka pääsevät
markkinoille



Pitkät korot ovat historiallisen alhaalla

Lähde: OP



Inflaation hidastuminen huolestuttaa

Lähde: OP



Euron kurssi vahvistunut jälleen Fedin koronnostojen
lykkäännyttyä

Lähde: OP



Osakemarkkinat käyttäytyneet hermostuneesti – huoli
Kiinan ja kehittyvien talouksien talouskasvusta painaa

Lähde: OP



Onko Suomessa pääomia ja riskinottohalukkuutta
tuottavuuden kasvattamiseen 1(2)?
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Lähde: Teollisuussijoitus



Onko Suomessa pääomia ja riskinottohalukkuutta
tuottavuuden kasvattamiseen 2(2)?
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Lähde: Teollisuussijoitus



Rahoitusmarkkinat menossa monella tapaa uusiksi

• Sääntely ja teknologia muuttavat rahoitusjärjestelmää
ennalta arvaamattomalla tavalla

• Rahoitusmarkkinat ovat informaatiobisnestä – uusi sääntely
tuhoaa vanhan teknologian vahvuuksia ja monopolivoimaa

• Uusi rahoitusteknologia tulee vauhdilla

• Uusi informaatiotalous mahdollistaa pääoman
tehokkaamman allokaation

• Haaste sääntelijöille: tapetaanko lapsi kehtoon?

• Luovuttava valistuneen diktaattorin haaveesta – edes
keskuspankilla ei ole kykyä kontrolloida järjestelmää ja
estää kuplien synty

• Palattava markkinaehtoiseen järjestelmään pikimmiten



Politiikan murros



Kehittyneitä talouksia odotetaan taas veturin rooliin nyt
kun BRIC maissa kasvu hidastuu



Poliittinen riski kasvaa myös Suomessa
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Tuloepätasa-arvon kasvu pohdituttaa nyt myös
anglosaksissa maissa



Ymmärtämättömyys yrittäjyyden ja riskinoton ajureista voi
johtaa kuristavan korkeaan verotukseen



Keskusjohtoisuutta kaivataan kaikkialla – osa
kääntyy Putinin ja Kiinan mallin suuntaan, toiset
luovuttavat valtaa keskuspankkiireille

• Kun poliittinen päätöksenteko jumiutuu valtaa ”luovutetaan”
demokraattisen järjestelmän ulkopuolelle

• Euroopassa vastuu sysätty keskuspankeille
• Suomessa tätä ilmiötä edustaa myös kolmikanta

• Keskuspankkien politiikkamandaatti:
• Hintavakaus (inflaatio = nimellinen)
• Rahoitusmarkkinoiden makrovakaus (varallisuusinstrumenttien

hintakehitys = reaalinen)
• Pankkivalvonta (reaalinen)
Ø Kasvavan reaalitaloudellisen roolin myötä keskuspankkien

riippumattomuus vaarassa

Ø Muistettava: talouskasvusta riittää jaettavaa kaikille, mutta
valta on nollasumma peli


